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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessionaria da Rodovia Osério-Porto Alegre S.A. - CONCEPA
Porto Alegre - RS

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria da Rodovia Osoério-Porto Alegre S.A. -
CONCEPA (“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagéo a8 Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase

Conforme descrito na Nota 1, o prazo de encerramento da concess&o operada pela Companhia se
encerrara em 4 de jutho de 2017. As demonstragdes financeiras estao sendo preparadas no
pressuposto do encerramento do contrato de concessao. Nossa opinido ndo contém ressalva

s 0
relacionada a esse assunto. '

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opiniéo sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniéo separada sobre esses
assuntos.

Transagbes com partes relacionadas

A Companhia realiza transacdes com partes relacionadas com naturezas diversas, as quais incluem
contratos de mutuo financeiro e transacdes operacionais (ex. prestacdo de servicos de engenharia,
rodovidrios, entre outros). Consideramos essas operagdes como assunto chave de auditoria, tendo
em vista o risco relacionado as transacdes com partes relacionadas que néo estejam em condigbes
ou praticas usuais de mercado, principalmente nas prestagdes de servigos para construgdes de
ativos. As divulgacdes deste item estdo incluidas na Nota Explicativa n® 10 das demonstragcoes
financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a avaliacdo da adequacéo da politica
interna estabelecida para transagdes com partes relacionadas pela Companhia e sua aplicagao as
principais transagdes incorridas durante o exercicio de 2016; (i) a realizagéo de exame da
documentacao suporte para as transagdes materiais incorridas com partes relacionadas, incluindo,
mas nao se limitando a inspecéo de contratos, revisdo dos controles internos implementados e
céalculos preparados pela Administragao; (iii) a verificagao da aprovagéo das transagbes com partes
relacionadas pelo Conselho de Administragio de acordo com a politica estabelecida pela Companhia.

Adicionalmente, verificamos a adequacéo das divulgacdes da Companhia referentes as transagoes
com partes relacionadas, as quais estéo divulgadas na nota explicativa anteriormente mencionada.

Outros assuntos
Auditoria dos saldos comparativos
As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 5 de maio de 2016, com
opinido sem modificagéo sobre essas demonstracées financeiras.

S
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Demonstragao do valor adicionado

A demonstragao do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administragao da Companhia, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras
da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragéo esta conciliada
com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estédo de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
pronunciamento técnico e sao consistentes em relagao as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Outras informagées que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a
auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da
Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcéo relevante no Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragao e da governanga pelas demonstragées financeiras

A Administracéo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a Administragao € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracédo das demonstragcdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e [dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢ao de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgodes feitas pela Administracgao.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manterem em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou guando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Porto Alegre, 24 de marco de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRQ_—ZS_I?_O15199/F-6

Ameérico P%eﬁéTF Neto
Contador CRC-1SP192685/0-9




Concessionaria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A. - CONCEPA

Balango patrimonial
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Nota 2016 2015

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 10.465 29.768
Contas a receber de clientes 4 63.998 301.220
Adiantamentos a empregados 15 66
Impostos a recuperar 679 8
Adiantamento a fornecedores 89 87
Adiantamento a partes relacionadas 10 104.617 10.793
Despesas antecipadas 401 509
Total do ativo circulante 180.264 342.451
Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Imposto de renda e contribuicao social diferidos 8 1.025 1.022

Depositos judiciais 9 726 885
Intangivel 5 73.258 181.897
Total do ativo néo circulante 75.009 183.804
Total do ativo 255.273 526.255




Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Salarios, provisdes e contribuicbes sociais
Impostos a recolher

Juros sobre o capital préprio a pagar
Partes relacionadas

Total do passivo circulante

N&o circulante

Exigivel a Longo prazo
Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Impostos a recolher
Provisbes para riscos trabalhistas e civeis
Receitas diferidas

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo

Nota 2016 2015
5.245 21.897
6 75.227 30.363
- 267.522
1.481 1.523
7 27.886 12.610
4 4.641
10 4.359 29.602
114.202 368.158
6 = 6.000
8 20.298 34.218
7 - 1.010
9 752 743
= 709
21.050 42.680
11 108.720 104.805
74 74
11.227 10.538
120.021 115.417
255.273 526.255

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.



Concessionaria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A. - CONCEPA

Demonstragdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo)

Receita liquida

Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Receitas/(despesas) operacionais

Gerais e administrativas

Despesas com pessoal

Remuneracéo dos administradores
Total das despesas operacionais

Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social
Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente

Diferido

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por acéo (basico e diluido)

Nota 2016 2015
18 326.607 467.485
17 (248.642) (369.085)

77.965 98.400

(15.232) (6.671)

(7.735) (6.974)

(1.758) (1.600)

17 (24.725) (15.245)

53.240 83.155

9.717 617

(43.375) (52.123)

19 (33.658) (51.506)

19.582 31.649

8a (17.872) (12.542)

8a 13.923 4.963
(3.949) (7.579)

15.633 24.070

13 0,136 0,230

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.



Concessionaria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A. - CONCEPA

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 15.633 24.070
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente para o exercicio, liquido de impostos 15.633 24.070

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Concessionaria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A. - CONCEPA

Demonstracgao do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Amortizacdo do intangivel
Baixas de intangivel
Variagbes monetarias de empréstimos, financiamentos e debéntures
Provis&o para contingéncias, liquidas de baixas e reversdes
Receitas diferidas

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) diminuicéo dos ativos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Adiantamento com partes relacionadas
Outros valores a receber

Aumento (diminuigéo) dos passivos
Fornecedores
Partes Relacionadas
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais
Impostos a recolher
Adiantamento de juros sobre capital préprio

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de bens do intangivel
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Captacoes através de empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros e remuneracbes pagas sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento

Reducéo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Reducéo do caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
15.633 24.070
(13.923) (4.963)
126.048 96.615
2.326 -
25.516 50.477
9 (260)
(709) (290)
139.267 141.579
237.222 (184.938)
(671) 22
(93.824) 51.707
316 118
143.043 (133.092)
(16.652) 11.141
(25.243) 21.081
(42) (111)
14.266 8.288
- 4.374
(27.671) 44.773
270.272 77.330
(19.735) (19.716)
(19.735) (19.716)
(15.666) (25.893)
131.000 35.000
(355.056) (44.800)
(30.118) (47.014)
(269.840) (82.707)
(19.303) (25.093)
29.768 54.861
10.465 29.768
(19.303) (25.093)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A. - CONCEPA

Demonstracao do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Receitas

Receitas de pedagios

Receitas acessorias

Receita de construgéo

Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos servigcos prestados

Custo de construgéo

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencdes

Depreciagéo e amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido pela Entidade
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigéo do valor adicionado
Remuneragéo do trabalho (salarios e encargos)

Remuneracgéo do governo (impostos, taxas e contribuigbes)
Remuneragéo do capital de terceiros (juros e aluguéis)

Remuneragéo do capital proprio e dividendos

2016

357.081

328.176

8.929

19.735

241
(120.253)

(85.286)

(19.735)
(15.232)

236.828

(126.048)

(126.048)

110.780
9.717
9.717

120.497

120.497

12.347

40.380
52.137
15.633

100%
10%
34%
43%
13%

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracées financeiras.
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2015

491.691
285.943

940

19.571
185.237
(263.530)
(76.855)
(179.589)
(7.086)

228.161
96.615
(96.615)
131.546
617
617
132.163

132.163
15.513
31.785
60.795
24.070

100%
12%
24%
46%
18%



