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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Aos

Acionistas e Diretores da

Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes
Navegantes (SC)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Portonave S/A — Terminais
Portuarios de Navegantes (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes em 31 de dezembro de 2016, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagédo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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QOutros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e
apresentadas como informacao suplementar, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstra¢des estdo conciliadas com as
demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo
estédo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram
adequadamente preparadas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracéo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a administragéo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragoes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguran¢a
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢ées
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracbes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstragées financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséao ou
representacdes falsas intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

e Avaliamos a adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela administragéao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacées nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagao em
nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao mais se manterem em continuidade

operacional.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas--Continuagao

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacédo adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as

eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Blumenau, 30 de janeiro de 2017.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/F-6
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Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

, Nota
Ativo Explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
T B e 4 21.465 32.936 22.248 33.667
Contas a receber 5 55.868 49.265 60.762 55.164
Partes relacionadas 14 1.115 2.340 1.107 1.952
Impostos a recuperar 6 5.114 5.578 5.114 5.704
Outros créditos 7 6.734 11.499 6.854 11.749
Total do ativo circulante 90.296 101.618 96.085 108.236
Nao circulante
Partes relacionadas 14 29.092 19.724 13.915 3.863
Outros créditos 7 26 4.398 26 4.400
Depésitos judiciais 16 883 1.187 892 1.193
Créditos tributarios diferidos 15 : ) Bfha lelde
Impostos a recuperar 6 - 5.102 - 5.102
Investimentos 8 - 8.265 - -
Imobilizado 9 1.401.361 1.482.755 1.401.417 1.482.833
Intangivel 10 3.923 4.117 3.923 4117
Total do ativo néo circulante 1.435.285 1.5625.548 1.429.926 1.511.524
Total do ativo 1.525.581 1.627.166 1.526.011 1.619.760




Passivo

Circulante
Fornecedores

Debéntures

Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagoes fiscais
Adiantamentos de clientes

Partes relacionadas
Provisdo para manutengéo do

investimento

Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante

Debéntures

Imposto de renda e contribuigéo social

diferidos

Partes relacionadas
Provisdo para riscos tributarios, civeis e

trabalhistas

Outras obrigagtes

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reserva especial de agio

Reservas legal

Ajuste de avaliagéo patrimonial
Dividendos adicionais propostos

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Controladora

Consolidado

Nota
Explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

11 7.679 23.925 8.349 25.172
12 109.964 51.620 109.964 51.620
15.642 9.309 17.458 11.126
13 5.569 4.729 6.261 5.654
772 538 779 609
14 1 9.373 1 3
8 3.326 2.589 - -
19.d 60.094 42.246 60.094 42.246
203.047 144.329 202.906 136.430
12 360.402 452.848 360.402 452.848
15 286.513 300.636 286.513 300.636
14 109 109 109 109
16 14.630 12.672 15.201 13.115
1.457 1.027 1.457 1.077
663.111 767.292 663.682 767.785

19
66.116 66.116 66.116 66.116
14.145 22.226 14.145 22.226
13.223 11.124 13.223 11.124
513.092 563.832 513.092 563.832
52.847 52.247 52.847 52.247
659.423 715.545 659.423 715.545
1.525.581 1.627.166 1.526.011 1.619.760




Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)

Controladora

Consolidado

Ex;::icc):taxativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receita operacional
Receita operacional liquida 20 424127 362.781 447.341 397.207
Custos dos servigos prestados
Operagéo portuaria (38.816) (42.575) (49.158) (50.433)
Custo com pessoal (64.582) (54.215) (73.666) (61.959)
Depreciagéo do imobilizado (35.358) (27.400) (35.380) (27.413)
Depreciagéo da mais valia do imobilizado (74.168) (74.939) (74.168) (74.939)
(212.924) (199.129) (232.372) (214.744)
Lucro bruto 211.203 163.652 214.969 182.463
Despesas operacionais
Despesas gerais € administrativas (20.284) (26.520) (21.121) (27.769)
Remuneragéo dos administradores 17 (4.004) (2.672) (5.006) (3.749)
Despesas com pessoal (16.678) (11.051) (17.540) (15.412)
Depreciagéo / amortizagéo (6.883) (6.736) (6.883) (6.736)
Depreciagio / amortizacdo da mais valia (1.375) (1.375) (1.375) (1.375)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 (1.337) 9.066 3 -
Outras receitas operacionais liquidas 21 2.518 25.340 753 25.805
(48.043) (13.948) (51.172) (29.236)
Lucro operacional 163.160 149.704 163.797 163.227
Resultado financeiro 22
Receitas financeiras 6.092 5.822 6.357 6.234
Despesas financeiras (84.539) (85.024) (84.587) (85.156)
Variagdo cambial, liquida 1.016 877 1.018 877
(77.431) (78.325) (77.212) (78.045)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 85.729 71.379 86.585 75.182
Imposto de renda e contribuigcdo social 15.b
Correntes (42.797) (28.450) (43.391) (31.965)
Diferidos 14.123 14.047 13.862 13.759
(28.674) (14.403) (29.529) (18.206)
Lucro liquido do exercicio 57.056 56.976 57.056 56.976
Quantidades de agdes (lote de mil) 24.204 24.204
Lucro liquido, basico e diluido, por agéo, em
reais 2,3573 2,3540

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Demonstragdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015
Resultado do exercicio 57.056 56.976 57.056 56.976
Outros resultados abrangentes & - = .
Total dos resultados abrangentes 57.056 56.976 57.056 56.976

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 57.056 56.976 57.056 56.976
Ajustes para conciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais:
Imposto de renda e contribuigéo social
diferidos (14.124) (14.047) (13.862) (13.759)
Depreciagdo e amortizagéo 117.784 110.450 117.806 110.464
Baixa liquida de ativo imobilizado 1.938 134 1.938 143
Variagbes monetarias de contratos
com empresas ligadas - (1.579) - (1.579)
Variagéo da provisdo para devedores
duvidosos 8.979 1.371 10.812 1.371
Juros sobre debéntures 83.362 91.787 83.362 91.787
Provisdo para contingéncias, liquidas
de baixas e reversdes 1.958 2.161 2.086 2.213
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.337 (9.066) - -
Dividendos recebidos 7.665 - - -
Apropriagéao de receitas diferidas 431 - 356 (58)
VARIAGOES NOS ATIVOS E PASSIVOS
(Aumento) Diminuigao dos Ativos
Contas a receber de clientes (156.582) (7.941) (16.410) (8.241)
Contas a receber empresas ligadas (8.143) 1.123 (9.208) 1.123
Impostos a recuperar 5.566 (9.831) 5.692 (9.651)
Despesas antecipadas e outros
valores a receber 9.138 (7.691) 9.267 (7.739)
Aumento (diminui¢do) dos passivos
Fornecedores (16.246) 5.341 (16.823) 3.458
Contas a pagar empresas
ligadas, operagdes comerciais (9.372) 5.987 (2) (2.459)
Obrigagbes sociais e trabalhistas 6.334 (2.964) 5.724 (3.156)
impostos, taxas e contribuigbes 840 (7.440) 607 (8.459)
Adiantamentos de clientes e outras
contas a pagar (1.382) (631) (810) 1.116
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS
GERADAS NAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 237.539 214.140 237.591 213.550
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
Operagdes com s6cios - - - -
Juros capitalizados no ativo imobilizado - (8.249) - (8.249)
Reembolso de capital a acionista (8.081) (7.084) (8.081) (7.084)
Aquis. bens do imobilizado e intangivel (38.134) (77.679) (38.134) (77.768)
Recebimento na venda do imobilizado 1.801 5.646 1.801 5.646
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS
APLICADAS NAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS (44.414) (87.366) (44.414) (87.455)
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes dos fluxos de caixa — continuagéo

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
DE FINANCIAMENTO

Dividendos pagos
Pagamentos para empresas ligadas

Pagamentos de debéntures

Juros e remuneragdes pagas sobre
debéntures
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS
APLICADAS NAS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

AUMENTO / REDUGAO DO CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
(87.247) (44.150) (87.247) (44.150)
- 8 - M
(51.000) (20.500) (51.000) (20.500)
(66.349) (61.969) (66.349) (61.969)
(204.596) (126.619) (204.596) (126.620)
(11.471) 155 (11.419) (525)
32.936 32.781 33.667 34.192
21.465 32.936 22.248 33.667
(11.471) 155 (11.419) (525)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracgdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

RECEITAS
Vendas de servigos

Outras receitas
Provis&o para devedores duvidosos

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos servigos prestados

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Outros custos operacionais
VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENGOES

Depreciagdo e amortizagéo
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAC DO VALOR ADICIONADO
Remuneragao do trabalho
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Remuneragdo do capital de terceiros

Lucro do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31112/2016  31/12/2015
476.074 421.420 503.082 460.520
453.794 380.997 485.471 432.969

22.280 41.928 17.611 29.056

. (1.505) « (1.505)
(58.008) (67.337) (69.030) (76.125)
(16.916) (18.321) (21.250) (20.869)
(40.955) (48.880) (47.604) (55.246)
(137) (136) (176) (10)
418.066 354.083 434.052 384.395
(117.785) (110.450) (117.806) (110.464)
(117.785) (110.450) (117.806) (110.464)
300.281 243.633 316.246 273.931
21.832 31.662 23173 22.720
(1.337) 9.066 . .
9.045 8.549 9.311 8.961
14.124 14.047 13.862 13.759
322.113 275.295 339.419 296.651
322.113 275.295 339.419 296.651
71.733 55.713 80.951 66.668
92.251 72.627 98.188 82.774
101.074 89.979 103.225 90.233
57.056 56.976 57.056 56.976



