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Relatério sobre a revisdo de informacgdes trimestrais (ITR)

Aos Administradores e Acionistas da
Transbrasiliana — Concessionaria de Rodovia S.A.
Lins — SP

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, da Transbrasiliana Concessionaria de Rodovias
S.A. (“Companhia”), contidas no Formuléario de Informag8es Trimestrais - ITR referente ao trimestre
findo em 31 de marco de 2018, que compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 2018 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimbnio
liguido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informa¢des contdbeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria
e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo
das Informacgdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre
essas informagBes contabeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacges intermediarias
consiste na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacgdes contabeis intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas nao
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34
aplicaveis a elaboracao de Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2018, preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia,
cuja apresentacao nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comisséo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e
considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa
demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com
base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacgfes
contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Enfase
Continuidade Operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1 as informac¢des contabeis intermediérias, que indica
gue a continuidade das atividades operacionais da Companhia depende de aportes de capital préprio
e/ou de terceiros, 0s quais estao sendo viabilizados pela Administracdo da Companhia, para cumprir
as obrigacBes assumidas, principalmente aquelas divulgadas nas notas explicativas n° 10 e 26.

Conforme apresentado na nota explicativa 1, esses eventos ou condi¢des indicam a existéncia de
incerteza relevante que pode levantar divida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa concluséo néo esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Campinas, 9 de maio de 2018
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

José jo'de A. Navarrete
Contador CRC-1SP198698/0-4



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Balanc¢o patrimonial
31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Notas 31/03/2018 31/12/2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 9.186 2.628
Aplica¢@es financeiras 5 8.343 8.389
Contas a receber 6 6.469 16.910
Impostos a recuperar 849 1.215
Despesas antecipadas 1.043 493
Outros créditos 1.280 1.596
Total do ativo circulante 27.170 31.231
N&o circulante
Tributos diferidos 13.a 13.375 14.026
Depésitos judiciais 2.284 2.084
Imobilizado 8 4.389 4.129
Intangivel 9 556.677 553.416
Total do ativo n&o circulante 576.725 573.655

Total do ativo 603.895 604.886




Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Balanco patrimonial

31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Impostos, taxas e contribuicdes
Obrigacdes sociais
Partes relacionadas
Dividendos a pagar
Obrigacdes infraestrutura a realizar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Impostos, taxas e contribuicdes
Provisdo para manutencao
Tributos diferidos
Provisdo para demandas judiciais
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das Informacdes Trimestrais.

Notas 31/03/2018 31/12/2017
10 26.400 35.216
11 26.388 26517

3.080 7.074
2.627 2.303
7 24388 25.013
1.261 1.261
26. 10.144 10.072
4275 4.005
98.563 111.461
10 171.846 168.583
3.581 1.641
12 2.049 1.787
13.a 11.641 11.795
14 1.493 1.436
9.927 9.998
200.537 195.240

15
207.090 207.090
113.445 108.923
(15.740) (17.828)
304.795 298.185
603.895 604.886




Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracao do resultado
31 de margo de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto o Lucro (prejuizo) por acéo)

Notas 31/03/2018 31/03/2017

Receita operacional liquida 16 33.745 27.722
Custos dos servicos prestados 17 (22.101) (17.131)

Lucro bruto 11.644 10.591

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 17 (3.945) (4.009)

7.699 6.582

Receita financeira 182 204
Despesa financeira (4.732) (12.442)
Resultado financeiro liquido 18 (4.550) (12.238)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social 3.149 (5.656)
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes 13b (564) -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 13b (497) 1.916
(1.061) 1.916

Lucro (prejuizo) do exercicio 2.088 (3.740)

Lucro (prejuizo) bésico e diluido por agdo em reais - R$ 19 0,00664 (0,01611)

As notas explicativas séo parte integrante das Informacdes Trimestrais.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
31 de margo de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

31/03/2018 31/03/2017
Lucro (prejuizo) do exercicio 2.088 (3.740)
Total de resultado abrangente do exercicio 2.088 (3.740)

As notas explicativas sé@o parte integrante das Informagdes Trimestrais



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracao das mutac¢6es do patriménio liquido

31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2017
Adiantamento para futuro aumento de capital
Prejuizo do periodo

Aumento de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro do periodo

Saldos em 31 de marco de 2018

Adiantamento

Reservade Lucros

para futuro Reservade
Capital aumento de Reserva retencéo de Prejuizos
social capital legal lucros acumulados Total

124.621 8.929 - - (12.366) 121.184
- 113.754 - - - 113.754
- - - - (5.462) (5.462)
82.469 (13.760) - - - 68.709
207.090 108.923 - - (17.828) 298.185
- 4522 - - - 4522
- - - - 2,088 2.088
207.090 113.445 - - (15.740) 304.795

As notas explicativas sé@o parte integrante das Informag¢des Trimestrais.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa
31 de marco de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as atividades operacionais
Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa
Amortizacao e depreciagao
Provisdo para manutencéo
Provisdo para demandas judiciais
Encargos financeiros sobre empréstimos, financiamentos
Resultado na baixa de ativo imobilizado e intangivel
Rendimento aplicacéo financeira
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

Reduc¢éo (aumento) no ativo:
Contas a receber
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Outros créditos
Depositos judiciais

Aumento (redugéo) no passivo:
Fornecedores
Impostos, taxas e contribuicdes
Obrigacdes sociais
Partes relacionadas
Outras contas a pagar

Amortizacao de juros e encargos de empréstimos, financiamentos
Caixa gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicac@es financeiras
Resgate de aplica¢des financeiras
Aquisicdo de imobilizado
Adicéo ao intangivel
Caixa aplilcado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacdo de empréstimos, financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento (reducgdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalente
Saldo final de caixa e equivalente

31/03/2018  31/03/2017

2.088 (3.740)
243 -
5.391 4.841
262 30

57 552
5.222 12.252
63
111) (204)
495 (1.916)
10.198 (727)
(550) (129)
366 6
316 (300)
(199) 67)
(129) 90
(2.053) 2.120
324 317
(625) (1.616)
271 1.715
(4.803) (5.710)
16.763 7577
(2.171) (1.094)
2.328 1.271
(462) 43)
(8.450) (4.363)
(8.755) (4.229)
(5.972) (4.329)
4522 1.598
(1.450) (2.731)
6.558 617
2.628 2.003
9.186 2.620

As notas explicativas sédo parte integrante das Informac¢des Trimestrais.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracao do valor adicionado
31 de margo de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Receitas
Arrecadacdo de pedéagios
Receitas de construcao - ativos da concessao
Outras receitas
Insumos adquiridos de terceiros
Custos servicos prestados
Custo de construgéo - ativos da concessao
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Valor adicionado bruto
Retencdes
Depreciacao e amortizagdo
Valor adicionado liquido
Valor recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribuicao ja ido valor adicionado
A - Pessoal e encargos
Remuneracgé&o direta
Beneficios
FGTS
Outros
B - Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais
Estaduais
Municipais
C - Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outras
D - Remunerac¢des de capital préprio
Prejuizo

31/03/2018 31/03/2017
36.451 30.130
28.679 26.723

6.677 2.759
1.095 648
(15.156) (11.549)
(@.913) (4.906)
(6.677) (2.759)
(3.566) (3.884)
21.295 18.581
(5.390) (4.841)
(5.390) (4.841)
15.905 13.740
182 204
182 204
16.087 13.944
(16.087) (13.944)
4.909 4582
3.000 2.954
1.279 1.153
182 186
448 289
4501 1.492
2.937 99
24 20
1.540 1.373
4.589 11.610
3.236 9.859
156 106
1.197 1.645
2.088 (3.740)
2.088 (3.740)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demostragdes financeiras.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

10

Contexto operacional

A Transbrasiliana - Concessionaria de Rodovia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima
de capital aberto, fundada em 20 de julho de 2007, com sede localizada na Rodovia
Transbrasiliana (BR-153) KM 183 + 800 metros, Municipio de Lins - Estado de S&o Paulo e
controlada indiretamente pela TPI - Triunfo Participacbes e Investimentos S.A. (“TPI” ou
“Controladora”), controladora da BRVias Holding TBR S.A.

O objeto social da Companhia é realizar, sob o regime de concessdo, mediante a cobranga de
pedagio, a exploragdo da infraestrutura e da prestacdo de servicos publicos e obras,
abrangendo a execucéo dos servigos de recuperagdo, manutencdo, conservagado, operagao,
ampliagdo e melhorias do Lote Rodoviario n°® 01, BR-153/SP, no Trecho Divisa MG/SP - Divisa
SP/PR, assim como seus acessos, até 14 de fevereiro de 2033. Extinta a concessao, retornam
ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao
do sistema rodoviario.

Em 12 de dezembro de 2007, por meio da Resolugdo n°® 2.479 da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT), homologou o resultado do Leildo de Concesséo do Lote 1 a
Rodovia BR-153/SP. Em 13 de fevereiro de 2008, por meio da Resolu¢édo n° 2537 da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), emitiu o Ato de Outorga em favor da
Transbrasiliana Concessiondria de Rodovia S.A. e autorizou a assinatura do Contrato de
Concesséo.

Dessa forma, a Companhia se comprometeu a realizar um programa de investimentos durante
os 25 anos de concessao em contrapartida da cobranga de pedagio.

Conforme resolucéo n°®4.973 emitida pela ANTT, de 16 de dezembro de 2015, a ANTT aprovou
0 reajuste da Tarifa Basica de Pedagio de R$ 4,30 para R$ 7,40, sujeito a: (i) submisséo do
projeto executivo para obras de duplicagdo, com respectiva analise e ndo-objecdo da ANTT;
(ii) realizagéo da audiéncia publica pela ANTT; (iii) deliberagé@o da Diretoria Colegiada da ANTT;
e (iv) comunicacao prévia ao Ministério dos Transportes e ao Ministério da Fazenda a entrada
em vigéncia da Nova Tarifa Basica. O processo foi para processo de audiéncia publica em abril
de 2016, tendo como finalidade a inclusdo de novos investimentos no Programa de Exploracéo
Rodoviéria (PER), para obras de duplicacdo do trecho da rodovia BR-153/SP entre o km 0 e 0
km 51,7 (Lote 1) e entre 0 km 162 e o km 195,2 (Lote 3).

Ocorre que, em dezembro de 2016, embora atendidas todas as condi¢gdes legais e contratuais
para inclusdo de novos investimentos, a Companhia e a ANTT foram intimadas a se manifestar
em face do pedido cautelar formulado pela equipe da Secretaria de Fiscalizacdo de
Infraestrutura Rodoviaria — SeinfraRodovia que, por meio de representacao proposta junto ao
TCU (Tribunal de Contas da Unido), pediu a suspenséo cautelar da inclusdo destas novas
obras. A Concessionaria ja apresentou todos os esclarecimentos necessarios e suficientes ao
TCU, sendo que a ANTT, através do oficio n® 043/2017/DG/ANTT, decidiu n&o incluir as obras
no Contrato de Concessao até que haja concluséo definitiva da questéo pelo TCU.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

11

Contexto operacional--Continuagéo

Como o Contrato de Concessao prevé as obras de ampliacdo de capacidade com o objetivo
de assegurar a manutencao do nivel de servico estabelecido, bem como os critérios destes
investimentos, e o direito da Companhia ao correspondente reequilibrio econémico-financeiro
do Contrato de Concessao quando da inclusdo de novas obras, a Companhia entende que a
nao incluséo destas obras de duplicagdo no Contrato de Concessao acarretaria na inexecucao
contratual pelo Poder Concedente.

Em linha com o entendimento da Companhia, o Ministério Publico Federal (MPF) - Procuradoria
da Republica de Marilia (SP), manifestou-se através do Inquérito Civil Publico n.
1.34.007.000319/2014-45 com Recomendacéo n. 05 (PRM-MII-SP-00003316/2017) a ANTT,
onde considerou que as obje¢Bes juridicas apresentadas pela SEINFRA-Rodovia/TCU no
TC032.829/2016 ndo encontram amparo na ordem juridica patria, consoante doutrina e
decisbes do TCU.

Neste sentido, a Companhia aguarda o desfecho do processo junto ao TCU, e considera em
suas projec0es financeiras que o desfecho favoravel aconteca em 2018.

Continuidade operacional

Em 31 de marco de 2018, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$
71.807 (R$80.230 em 31 de dezembro de 2017), sendo que deste montante R$24.388
(R$25.013 em 31 de dezembro de 2017) referem-se a partes relacionadas. Esse indicador
representa risco a capacidade de continuidade operacional da Companhia.

Em adicdo ao pleito de reajuste de Tarifa Basica de Pedagio mencionado anteriormente, a
Administracdo da Companhia tem adotado outras acdes para sua reestruturacdo, como:

Aumento de receita assesséria com novos projetos em &rea de concessdo. Desde o
inicio da gestdo pela TPIl, a Companhia vem passando por reestruturacbes e
otimizacbes de processos de forma a incrementar sua geracdo de caixa, e outras
medidas vem sendo tomadas no sentido de alavancar o faturamento;

Parcelamento de tributos em prazos;

Renegociacdo com fornecedores e instituicdes financeiras, com o objetivo de reducgéo
de custos e alongamento da dividas; e

Integralizagcdo de capital social realizada pela sua controladora conforme nota
explicativa 15.

A Companhia esta também inserida no plano de reestruturacéo financeira desenvolvido por
sua controladora (TPI), composto principalmente por trés frentes:
Alienacdo de participacdo acionaria da TPl em investidas, para a viabilizacdo de
aportes de capital a serem realizados na Companhia e em outras controladas.

Descontinuidade de ativos e de projetos em desenvolvimento;



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Contexto operacional--Continuagéo

Planos de recuperacéo judicial da Controladora e determinadas controladas, conforme
abaixo.

Plano de recuperacdo extrajudicial da TPl e determinadas controladas

Em 22 de julho de 2017, a TPI e suas controladas Concer, Maestra, NTL, Dable e Vessel (em
conjunto denominadas recuperandas) ajuizaram na Comarca da Capital do Estado de Séo
Paulo, pedido de homologacéo judicial de planos de recuperacdo extrajudicial nos termos do
artigo 163 e seguintes da Lei n® 11.101/05, em carater de urgéncia, com base no artigo 122,
paragrafo Gnico, da Lei n° 6.404/76, referendado pela Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 14 de agosto de 2017.

Os planos de recuperacéo extrajudicial abrangem unicamente os credores financeiros das
empresas e ndo envolvem fornecedores e funcionarios. Com esses planos, a TPl e suas
controladas buscam equalizar suas dividas financeiras, a fim de manter sua atividade
empresarial.

No dia 9 de fevereiro de 2018 foram homologados os Planos de Recuperacdo Extrajudicial,
conforme sentenca proferida pelo Juizo da 22 Vara de Faléncias e Recuperag¢fes Judiciais da
Comarca de Sé&o Paulo.

As homologagfes consistem no reconhecimento de que foram preenchidos os requisitos legais
necessarios e que as disposi¢cdes dos planos tornam-se vinculantes a todos os credores
abrangidos, independentemente de terem ou ndo aderido espontaneamente aos mesmos.
Como consequéncia, os créditos abrangidos serdo pagos nas condicfes reestruturadas
previstas em cada um dos Planos.

O leil&do reverso consistente na op¢do B de pagamento dos créditos abrangidos, prevista na
clausula V.3 do Plano de recuperacao judicial, sera realizado no dia 20 de margo de 2018.

Foram apresentados recursos por parte dos credores contra a decisdo que homologou os
Planos de Recuperacéo Extrajudicial, sendo que estes recursos ainda nao foram julgados pelo
Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo.

As informacdes trimestrais foram preparadas com base no pressuposto de continuidade. A
Administracdo da Companhia, em conjunto aos acionistas controladores avaliaram a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente, e entende que os planos de
reestruturagao financeira da Controladora séo itens importantes para o planejamento financeiro
da Companhia, bem como para continuidade das operacdes.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

Politicas contabeis

2.1. Base de preparacéao e declaracdo de conformidade

As Informacgfes Trimestrais referentes ao trimestre findo em 30 de marco de 2018 da
Companhia foram elaboradas de acordo com a Deliberacdo CVM 673, de 20 de outubro
de 2011 que aprova o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e a IAS 34 Interim Financial
Reporting emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB.

As Informacgdes Trimestrais foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacdo
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo
das Informacdes Trimestrais foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado
nas Informagdes Trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem: a selecdo de vidas Uteis do ativo intangivel; provisdo para manutencao dos
ativos de concesséo; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; a provisdo para
contingéncias; a mensuracao do valor justo de instrumentos financeiros, a analise dos
demais riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias,
assim como as estimativas para divulgacédo do quadro de andlise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros conforme Instrucdo CVM n° 475/08.

A liguidac&o das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas Informacgdes Trimestrais devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.

A autorizag&o para conclusédo da preparacéo destas Informacdes Trimestrais ocorreu na
reunido de diretoria realizada em 09 de maio de 2018.

Novos pronunciamentos e interpretacdes contabeis

Para os pronunciamentos e interpretacdes contabeis que estavam em vigor em 31 de
dezembro de 2017, ndo houve alteracbes significativas para essas informacgdes
trimestrais em relacdo aquelas divulgadas nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2017.

Para os pronunciamentos e interpretacdes contabeis que entraram em vigor a partir de
1° de janeiro de 2018, ndo ha impactos relevantes para a Companhia.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
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As estimativas e premissas consideradas na preparacdo das Informacgdes Trimestrais séo
consistentes com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n°® 3 das Demonstra¢des
Financeiras de 31 de dezembro de 2017.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2018 31/12/2017
Caixa 36 36
Bancos conta movimento 9.150 2.592
9.186 2.628
5. Aplicagbes financeiras
31/03/2018 31/12/2017
Aplicac@es financeiras 8.343 8.389
8.343 8.389

Aplicacédo financeira em Certificado de Depdsito Bancério, junto ao Banco do Brasil, com
liquidez diaria, sendo remunerada pela variacao dos Certificados de Depdésitos Interbancéarios
(CDIs), mantida a titulo de garantia da operacéo junto ao BNDES, vide mais detalhes na Nota
Explicativa n° 10 - Empréstimos.

6. Contas areceber

Descrigcéo 31/03/2018 31/12/2017

Arrecadacgédo de pedagio 5.738 5.368
Receitas acessorias (i) 5.379 15.947
Provisdo para crédito de liquidag&o duvidosa (ii) (4.648) (4.405)
Total 6.469 16.910
Circulante 6.469 16.910
N&o circulante - -

6.469 16.910

(i) Em 2017, apds vistoria pela equipe técnica em todo o trecho concedido, a Companhia
identificou ocupacao na faixa de dominio da BR-153/SP e iniciou tratativas com a empresa
ocupante com o objetivo de regularizar o uso da faixa de dominio perante a Agéncia
Reguladora. No processo de regularizagéo, foi identificado que a ocupacéo teve origem no
inicio da Concesséo e podera continuar até o término da Concessdao, razdo pela qual, apos
publicada pela ANTT a autorizagéo para uso da faixa de dominio, ficou pactuado o
reconhecimento da receita dos anos anteriores, no montante de R$10.000, os quais foram
recebidos pela Companhia em 2 de fevereiro de 2018. Adicionalmente, a Companhia
reconheceu a receita dos servigos prestados referente ao exercicio de 2017 no montante de
R$1.383, recebidos em 15 de fevereiro de 2018.

(i) Em 2018, a Companhia constituiu proviséo para crédito de liquida¢éo duvidosa no
montante de R$4.648, relativo a contas a receber de receitas acessorias oriundas da cessao
do direito de uso de sua infraestrutura (fibra optica). Com exce¢do ao montante provisionado,
a Companhia nao apresenta saldos vencidos em 31 de marco de 2018.

14
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Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7.
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Partes relacionadas

A Companhia submete todas as aquisicoes de materiais e servi¢cos a processos de cotagcéo de
precos, inclusive aquelas com partes relacionadas, praticando pregos e prazos de acordo com
os termos acordados entre as partes.

Os saldos de ativos e passivos assim como as transacgdes que influenciaram o resultado do
periodo, relativas a operacdes com partes relacionadas, decorrem de transacbes da
Companhia com outras sociedades que estdo sob controle comum de seus acionistas,
conforme demonstramos a seguir:

Saldo aberto em Compras em
Nota 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/03/2017
Passivo
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. 0] 23.445 23.120 325 267
Construtora Triunfo S.A. (i) 793 1.852 1.139 278
Centro Tec. De Infraestrutura Viaria Ltda. (iii) 150 41 150 -

24.388 25.013 1614 545

31/03/2018 31/12/2017
Circulante 24.388 25.013
Nao circulante - -
24.388 25.013

(i) O valor devido a TPI é composto por despesas pagas pela controladora, e que seréo reembolsadas pela Companhia no valor
de R$8.200, durante o exercicio de 2017, houve capitalizacdo de mituo no montante de R$68.708, conforme nota 15 (a).

(i) Referente a execugao dos servigos de fresagem, recuperacao emergencial do pavimento e outros servigos de construgéo.

(i) Referente a valores a pagar orindos do contrato de prestacéo de servico com o Centro Tecnoldgico de Infraestrutura Viaria
Ltda, pela prestacédo de servicos de engenharia, por meio da avaliagdo das condi¢6es funcionais e estruturais do pavimento e
avaliacdo dos elementos rodoviarios de sinalizagc&o e de protecdo e seguranga em atendimento ao estabelecimento no PER
(Programa de Exploragéo da Rodovia).
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8.
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a)

b)

Imobilizado
Composicao
Taxa anual de 31/03/2018 31/12/2017
depreciagao
% Custo Depreciagao Liquido Liquido
Computadores e periféricos 20 2.343 (1.953) 390 385
Méquinas e equipamentos 10 1.667 (497) 1.170 1.201
Méveis e utensilios 10 824 (482) 342 351
Veiculos 5 6.083 (4.253) 1.830 1532
Outros 10a20 755 (98) 657 660
11.672 (7.283) 4.389 4.129
Refere-se a bens ndo vinculados ao contrato de concesséao, portanto, de propriedade da
Companhia.
Movimentag&o
31/03/2018
31/12/2017 Adicdes Baixas Transferéncias 31/03/2018
Custo
Computadores e periféricos 2.313 30 - - 2.343
Maquinas e equipamentos 1.662 5 - - 1.667
Moveis e utensilios 824 - - - 824
Veiculos 5.660 423 - - 6.083
Outros 751 4 - - 755
11.210 462 - - 11.672
Depreciacéo
Computadores e periféricos (1.928) (25) - - (1.953)
Maquinas e equipamentos (461) (36) - - (497)
M0veis e utensilios (473) 9) - - (482)
Veiculos (4.128) (125) - - (4.253)
Outros (91) (7) - - (98)
(7.081) (202) - - (7.283)
Liquido 4.129 260 - - 4.389
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Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Intangivel

a) Composicao
Taxa média 31/03/2018 31/12/2017
de amortizagao
(Y% a.a.) Custo Amortizacdo Liquido Liquido
Recuperacédo da rodovia (iii) 3,8% 486.701 (84.821) 401.880 405.413
Operacao da rodovia (i)/ 3.8%

melhoramentos (ii) 74.992 (14.788) 60.204 60.392
Intangivel em andamento - 84.618 - 84.618 77.636

Obras de infraestrutura a
realizar (Nota 26.c) 9.975 - 9.975 9.975
656.286 (99.609) 556.677 553.416

17

(i) Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concessédo conforme previsto no Programa de
Exploragcéo da Rodovia (PER), por exemplo, implantacdo dos sistemas operacionais e pela capitalizagdo, em 2015, ao
intangivel dos servigcos de terceiros contratados pela TPI - Triunfo e posteriormente faturados a Companhia referentes a
assessoria financeira (modelagem financeira da concessé&o), consultorias técnicas e analise de engenharia da
pavimentagdo de todo o trecho da concessdo no montante de R$6.165. Gastos estes que foram essenciais para a
Administracdo da Companhia dar sequéncia a operagdo e a programagao do cronograma de investimentos em CAPEX

(i)

(iii)

para o prazo total da concesséo.

Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concesséo conforme previsto no Programa de
Exploragéo da Rodovia (PER) e pelos juros capitalizados.

Refere-se aos servicos de construgdo relacionados diretamente com a ampliagdo e melhoria da infraestrutura.
Considerando que tais servigos representam potencial de geracdo de receita adicional, com a recuperacdo do
investimento efetuado por meio dessa geragéo adicional de receita, a Companhia reconhece o direito de explorar e as
obrigagdes de construir na medida em que os servi¢os de construgéo sao prestados.
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9.

18

Intangivel — Continuacgéo

b) Movimentagéo

31/03/2018
31/12/2017 Adicdes Baixas Transferéncias 31/03/2018
Custo
Recuperagéo da rodovia 485.762 918 - 21 486.701
Operacao da
rodovia/melhoramentos 74.463 220 - 309 74.992
Intangivel em andamento 77.636 7.312 - (330) 84.618
Infraestrutura a realizar 9.975 - - - 9.975
647.836 8.450 - - 656.286
Amortizacdo
Recuperacéo da rodovia (80.349) (4.472) - - (84.821)
Operacao da
rodovia/melhoramentos (14.071) (717) - - (14.788)
(94.420) (5.189) - - (99.609)
Liquido 553.416 3.261 - - 556.677

Os ativos intangiveis da Companhia sdo compostos pelo custo de aquisicdo e/ou
construcao e possuem vida util definida. O critério para amortizacdo do ativo intangivel é
com base na curva de trafego projetada até o final do prazo de concesséo, dessa forma, a
receita e a amortizacao do intangivel estdo alinhadas pelo prazo da concesséo.

As amortiza¢des dos ativos intangiveis séo incluidas na rubrica denominada “Custos dos
servicos prestados”, nas demonstracfes de resultado. Nao existem ativos intangiveis
individualmente relevantes inseridos nos grupos apresentados.
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9.

Intangivel -- Continuacéo

Custo de empréstimos e financiamentos capitalizados

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2018, a Companhia capitalizou custos de empréstimo
diretamente relacionados com a construcao das obras em infraestrutura no montante de R$
1.741 (R$1.580 em 31 de margo de 2017). A taxa média utilizada para determinar o montante
dos custos de empréstimo elegiveis de capitalizacao foi de 9,88% a.a., que representa a taxa
efetiva de juros dos empréstimos no periodo.

10. Empréstimos e financiamentos

19

Taxa de juros

Tipo de operagéo (Y% a.a.) Indexador Vencimento 31/03/2018 31/12/2017
Finem - BNDES (i) 2,91% TILP 2028 165.932 170.365
Finame — VW 13,25% - 2020 194 210
Leasing — VW 21,20% - 2016 - 2019 145 167
Leasing — Safra 16,77% - 2015 - 2018 80 187
Leasing — HP 20,67% - 2016 - 2019 345 390
CCB (i) 3,0% CDI 2019 16.007 16.967
CCB (iii) 3% CDI 2021 15.485 15.445
CCB 24,78% - 2019 58 68
Total 198.246 203.799
Circulante 26.400 35.216
Nao circulante 171.846 168.583

0}

(i)

Em 14 de maio de 2010, a Companhia firmou em conjunto com o BNDES contrato de financiamento mediante abertura de
crédito no valor total de R$272.231. Sobre o principal da divida incidem juros de 2,91% a.a. mais TJLP, com exigibilidade
mensal.

Em 28 de janeiro de 2016, a Companhia firmou em conjunto com a ABC contrato de capital de giro no valor total de R$24.998.
Sobre o principal da divida incidem juros CDI + 3,0% a.a., com exigibilidade trimestral e com vencimento final em 28 de janeiro
de 2019.

(iii) Em 30 de junho de 2016, a Companhia firmou em conjunto com o BTG Pactual contrato de Cédula de Crédito Bancério (“CCB”)

G

no valor total de R$ 75.031. Sobre o principal da divida incidem juros de 7% a.a. mais CDI, com vencimento original para 01
de fevereiro de 2017. Em 28 de dezembro de 2017 foi liquidado o valor de R$ 82.000. Ap6s a liquidagdo o saldo remanescente
foi renegociado com o vencimento original para o dia 28 de dezembro de 2021 e a taxa 3,00% a.a. A Controladora da
Companhia é avalista deste contrato.

arantias

Cessao da totalidade dos direitos creditorios no valor de R$ 8.343 (Nota Explicativa n° 5);
Cesséao da indenizacdo que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de término
antecipado do contrato de concesséo;
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10. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo
- Caucéo da totalidade das a¢Bes emitidas pela Concessionaria.

Em 31 de marco de 2018, a Companhia estava em cumprimento com 0S covenants
estabelecidos nos contratos de empréstimos.

Os empréstimos e financiamentos, em 31 de mar¢o de 2018, possuem taxa média ponderada
de 9,88% a.a.

Os montantes apresentados no ndo circulante tém a seguinte composicdo, por ano de

vencimento:
Vencimento R$
2019 28.229
2020 27.267
2021 34.456
2022 28.428
2023 - 2028 53.466
171.846
11. Fornecedores
31/03/2018 31/12/2017
Fornecedores diversos 16.603 16.788
Retencdes (i) 9.785 9.729
26.388 26.517

(i) A Companhia adota como procedimento realizar reten¢des parciais do valor do servi¢o contratado, para honrar com possiveis
riscos de contingéncias dos terceiros, uma vez que a Companhia é acionada judicialmente por ser responsavel solidaria.
Esses percentuais e prazos de retengéo séo determinados por meio dos contratos de prestacao de servi¢o assinado entre as
partes.

12. Proviséo para manutencgéo

A movimentag&o da provisdo de manutencao durante o periodo é como segue:

Resumo da movimentagédo 31/03/2018 31/12/2017
Saldo inicial 1.787 1.484
AdicBes 262 303
Saldo final 2.049 1.787

Os investimentos programados em manutenc¢des incluem recapeamentos de rodovias (a cada
cinco anos), cujo cronograma previsto para execucdo das obras € demonstrado como segue:

Periodo R$
2019 885
2020 925
2021 239
2.049
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13. Imposto de renda e contribui¢cao social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Companhia tem reconhecido imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos,
referente as despesas com encargos financeiros, que para fins fiscais sdo amortizadas
linearmente e para fins contabeis de acordo com a curva do trafego, liquido dos saldos de
prejuizos fiscais e base negativa, conforme demonstrado:

31/03/2018 31/12/2017
Ativo
Prejuizo fiscal e base negativa 11.183 11.433
Provisbes 2.192 2.593
13.375 14.026
Passivo
Intangiveis - efeito temporario ICPC 1 (R1)/IFRIC 12 (11.315) (11.490)
Outros (326) (305)
(11.641) (11.795)
1.734 2.231

Em 31 de margo de 2018, a Companhia possuia base de créditos tributarios a compensar
sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social no montante de R$32.890. A
expectativa de recuperacao dos créditos tributarios diferidos referentes a prejuizo fiscal e
base negativa, encontra-se abaixo demonstrada:

Ano R$
2018 3.668
2019 2.862
2020 2.450
2021 2.203
Total 11.183

A compensacdo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da
contribuicdo social esta limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo
de prescricao.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe
uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo
deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

21



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de marco de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13.
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Imposto de renda e contribuicéo social-Continuagao

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda e
contribuicdo social é demonstrada como segue:

Descri¢do 31/03/2018 31/03/2017
Resultado antes do imposto de renda e contribuic&o social 3.149 (5.656)
Aliquota nominal 34% 34%
(=) Despesas com imposto a aliquota nominal (1.071) 1.923
(+) AdicBes permanentes ) )
(+) Outros 17 -
(1.061) 1.916
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes (564) -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (497) 1.916
(=) Imposto de renda e contribuicéo social no resultado (1.061) 1.916
Aliquota efetiva 34% 34%

Movimentacdo do ativo e passivo fiscal diferidos

Ativo Passivo Liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2016 20.161 (12.699) 7.462
Efeito tributario sobre movimentacado das diferencas
temporarias 1.776 904 2.680
Efeito tributario sobre o prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social gerado no periodo 256 - 256
Efeito tributario sobre o beneficio fiscal referente a utilizagdo do
prejuizo fiscal PERT/PRT (8.167) - (8.167)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 14.026 (11.795) 2.231
Efeito tributario sobre movimentacdo das diferencas
temporarias (401) 154 (422)
Efeito tributario sobre o prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social do periodo (250) - (75)
Saldo em 31 de margo de 2018 13.375 (11.641) 1.734

(i) A Companhia aderiu aos programas de beneficio fiscal PRT (Programa de Regularizagdo Tributaria) e PERT
(Programa Especial de Regularizagao Tributaria) administrados pela Receita Federal do Brasil. Em resultado, a
Companhia obteve perddo de multa e juros no valor de R$ 732, contabilizados na linha de resultado financeiro,
liquido. Para liquidagdo de parte dos débitos tributarios, a Companhia utilizou créditos de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuigéo social, sendo R$ 8.167 de créditos préprios e R$ 413 de créditos cedidos pela Controladora
(TPI), conforme nota (i) da Nota 07 — Partes Relacionadas.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Proviséo para demandas judiciais

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita aos processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais e,
guando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma
data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade
ou ndo de constituicdo de provisdo (é realizado a provisdo de 100% dos processos com

probabilidade de perdas provavel) para demandas judiciais.

Em 31 de marco de 2018, esta provisionado o montante de R$ 1.493 (R$1.436 em 31 de
dezembro de 2017), o qual na opinido da Administracdo, com base na opinido de assessores
legais, é suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em

andamento.

Descri¢cao Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 374 1.436
Adicdes 7 337
Pagamento ) (198)
Reversdes (13) (82)
Saldo final em 31 de margo de 2018 361 1.493

Adicionalmente, a Companhia é parte de outras ac¢des cujo risco de perda é possivel, de acordo
com o0s advogados externos responsaveis e a Administracdo da Companhia, para os quais
nenhuma provisao foi reconhecida, essas acoes totalizam R$ 22.309 em 31 de marco de 2018
(R$ 22.549 em 31 de dezembro de 2017).

31/03/2018 31/12/2017
Quantidade R$ Quantidade R$
Civeis 84 18.127 87 18.391
Trabalhistas 85 4.182 83 4.158
Total 169 22.309 170 22.549

Processos administrativos: A Companhia é parte de processos administrativos em
andamento junto a ANTT que, na avaliacdo de seus advogados externos, possuem
probabilidade de perda possivel e em caso de perda representariam desembolso de

R$8.494.

A Companhia possui seguro contratado de responsabilidade civil com o valor maximo de

indenizagcdo de R$10.000 (Nota Explicativa n° 21).
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15. Patrimdnio liquido

a)

Capital social

Em 31 de marco de 2018 o capital social da Companhia era de R$ 207.090, (R$ 207.090 em
31 de dezembro de 2017) totalmente integralizado, representado por 314.625.978 (314.625.978
em dezembro de 2017) acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal pertencentes a
BRVias Holding TBR S.A. A Companhia esté autorizada a aumentar o capital social até o limite
de R$ 210.000.

Em 29 de dezembro de 2017, foram emitidas 82.468.871 novas acdes ordinarias nominativas
sem valor nominal que foram integralizadas pela BRVias Holding TBR S/A. O aumento de
capital no montante de R$82.469 foi composto por R$68.708 com saldo de passivo com partes
relacionadas (Nota explicativa 7, item i) e R$13.760 com saldo de adiantamentos para aumento
de capital realizados em exercicios anteriores.

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2018, o acionista controlador da Companhia
realizou adiantamentos em dinheiro a Companhia a titulo de futuro aumento de capital no
montante de R$113.445, com previsdo se ser convertido em Capital Social no inicio do préximo
exercicio.

16. Receita operacional liquida

17.
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A seguir a composicao da receita operacional liquida:

31/03/2018 31/03/2017

Receita de pedagios 28.679 26.723
Receitas acessorias 1.095 648
Receita de construcgdo - ativos da concessao 6.677 2.759
Tributos incidents (2.706) (2.408)

33.745 27.722

Gastos por natureza

A seguir a composicao das despesas por natureza:

31/03/2018 31/03/2017

Custo operacional

Custo de contrato concessao 1.479 1.249
Provisdo de manutengéo 123 14
Custo de construcéao 6.677 2.759
Depreciacdo e amortizacao 5.189 4.689
Servigos de terceiros 2.875 2.815
Custo com pessoal 3.680 3.514
Outros 2.078 2.091
22.101 17.131

Despesas administrativas
Custo com pessoal 1.938 1.832
Servigos de terceiros 787 806
Depreciacdo e amortizacao 202 151
Material, equipamentos e veiculos 158 182
Outros 860 1.038
3.945 4.009
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18. Resultado financeiro liquido

As receitas e despesas financeiras incorridas nos exercicios findos em 31 de marco de 2018 e
2017 foram:

31/03/2018 31/03/2017

Receitas financeiras
Rendimento de aplica¢des financeiras 182 204
Total receitas financeiras 182 204

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (3.236) (9.859)
Outras (1.496) (2.583)
Total despesas financeiras (4.732) (12.442)
Resultado financeiro liquido (4.550) (12.238)

19.Resultado por acao

O caélculo basico de resultado por acéo é feito por meio da diviséo do resultado liquido do periodo,
atribuido aos detentores de acgbes, pela quantidade média ponderada de acbes disponiveis
nesse periodo.

O resultado diluido por acdo é calculado por meio da divisdo do resultado liquido atribuido aos
detentores de ac¢des pela quantidade média ponderada de a¢des disponiveis durante o periodo
mais a quantidade média ponderada de a¢des que seriam emitidas na conversao de todas as acdes

ordinarias potenciais diluidos em ac¢des ordinarias.

A seguir apresentamos os dados de resultado e acdes utilizados no calculo dos resultados béasico

e diluido por acéo:

Memoéria de calculo do resultado por acdo

Resultado por acdo basico e

Resultado do Quantidade diluido - R$ - expresso em
Exercicio findo em Execicio ponderada de a¢des reais
31/03/2017 (3.740) 232.157.107 (0,01611)
31/03/2018 2.088 314.625.978 0,00664

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2018 ndo ocorreram transa¢cdes com acoes

ordindrias potenciais diluidoras que gerassem diferenca entre o resultado basico e o resultado

diluido por acéo ordinéria.
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a) Classificacdo contabil e valores justos

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros equivalem aos seus respectivos valores
contabeis em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

b) Mensuracédo do valor justo

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, guando comparados com 0s valores que poderiam ser obtidos na sua negocia¢do em
um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, e seus correspondentes valores
de mercado.

N&o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de marco de 2018.

¢) Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia apresenta exposi¢do para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de liquidez;
Risco de mercado; e
Risco de crédito.
i) Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia.

i) Risco de liquidez

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de ndo ter caixa
suficiente para atender as suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de
variacBes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento
de suas contrapartes em aplicagfes financeiras e contas a receber.
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c) Gerenciamento dos riscos financeiros -- Continuacao

i) Risco de liquidez -- Continuagéo

A Companhia adota procedimentos de gestdo de riscos de liquidez, de mercado e de crédito,
através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposicao dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patriménio.

A previséo do fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecao monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas
dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais
do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com incidéncia de
juros/remuneracéo, depdsitos a prazo e depésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado
pelas previsdes acima mencionadas.

iii) Cronograma de amortizacdo da divida

A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros incluindo pagamentos de juros
estimados.

Menos de 3 De 04 a 12 Mais de 12

Meses meses Meses Total
Empréstimos e financiamentos 10.415 33.159 230.750 274.324
Fornecedores e outras contas a pagar 7.789 23.368 9.927 41.084
Total 18.204 56.527 240.677 315.408

iv) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a varia¢des nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam risco
de taxa de juros e risco de preco que pode ser relativo as tarifas. A Companhia ndo tem
importacdes ou exportagdes de insumos ou servicos e ndo apresenta em 31 de marco de 2018
ativos ou passivos em moeda estrangeira, consequentemente, ndo apresentando exposicdo a
riscos cambiais. A Companhia também ndo tem a¢Bes negociadas em mercado.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros é o risco de a Companhia vir a sofrer perdas econémicas devido as
alteracdes adversas nas taxas de juros, que podem ser ocasionadas por fatores relacionados a
crises econdmicas e/ou alteragfes na politica monetaria no mercado interno.
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Essa exposic¢do refere-se, principalmente, a mudancgas nas taxas de juros de mercado que afetem
os passivos da Companhia indexados pelo Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) e Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP).

c) Gerenciamento dos riscos financeiros

iv)Risco de mercado

Perfil

Na data das Informac6es Trimestrais, o perfil dos instrumentos financeiros da Companhia era:

Valor contabil
31/03/2018 31/12/2017

Instrumentos de taxa pré-fixada
Empréstimos e financiamentos 570 744

Risco Valor contabil
31/03/2018 31/12/2017

Instrumentos de taxa variavel
Empréstimos e financiamentos CDI 31.492 32412
Empréstimos e financiamentos TILP 165.932 170.365

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Companhia e buscar eficAcia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagédo da
taxa de juros CDI - Certificado de Depésito Interbancario e TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo,
principal exposi¢do de risco de mercado da Companhia.
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c) Gerenciamento dos riscos financeiros — Continuacéo
iv)Risco de Mercado -- Continuacéo

Analise de sensibilidade

As avaliacdes de sensibilidade dos instrumentos financeiros a essa varidvel sdo apresentadas a
seqguir:

i) Selecdo dos riscos

A Companhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos instrumentos
financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros CDI e TJLP.

i) Selecéo dos cenarios

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na andlise de sensibilidade
trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos adversos para a
Companbhia.

Como cenario provavel (Cenario 1), adotamos a taxa de juros CDI e TJLP de acordo com as
informacdes obtidas na CETIP e BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social em 31 de margo de 2018.

Para os dois cenarios adversos nataxa de juros CDI e TJLP, foram consideradas uma alta de 25%
sobre o cenario provavel (Cenario I) como cenario adverso possivel (Cenario Il) e de 50% como
cenario adverso extremo (Cenario IlI).

i) Andlise de sensibilidade de variagdes na taxa de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a variacdo da taxa do
CDIl e TILP é apresentada a seguir:
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¢) Gerenciamento dos riscos financeiros

iv) Risco de mercado

Analise de sensibilidade

iii) Analise de sensibilidade de varia¢cfes na taxa de juros--Continuacao

Risco de taxa de juros sobre passivos financeiros - apreciacdo das taxas

Cenarios
Taxa de . Aumento do indice Aumento do
Exposicao juros Provavel (1) em 25% (Il) indice em 50% (l11)
Instrumentos 31/03/2018 Risco efetiva % Valor % Valor % Valor
Empréstimos e financiamentos 31.492 Aumento CDI 6,39 6,39 2.012 7,99 2515 9,59 3.019
Empréstimos e financiamentos 165.932 Aumento TJLP 6,75 6,75 11.200 8,44 14.001 10,13 16.801

A Companhia ndo apresenta quadro de sensibilidade de suas aplica¢8es financeiras, pois entende que
o risco atrelado a essas aplica¢cfes ndo sdo materiais nas informacdes financeiras em 31 de marco de
2018.

Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifiria cobrada nas pracas de pedagio é regulada pelo poder concedente
(ANTT - Agencia Nacional de Transportes Terrestres). O contrato de concessdo prevé a
manutencao do seu equilibrio econémico-financeiro.

iv) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacéo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com
relacdo a contas a receber), de financiamento e depositos em bancos e aplica¢des financeiras em
instituicdes financeiras.

30



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de mar¢o de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20.

21.

31

Instrumentos financeiros--Continuacéo

¢) Gerenciamento dos riscos financeiros

iv)Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagbes financeiras e equivalentes de caixa, a
Companhia somente realiza opera¢des em instituicdes com baixo risco avaliadas por agéncias
independentes de rating. Os saldos contabeis representam a exposicdo méxima ao risco de crédito.

Gestao do capital social

O objetivo principal da administracao de capital € assegurar que este mantenha uma classificacao
de crédito forte e uma razao de capital livre de problemas, a fim de apoiar os negdécios e maximizar
o valor ao acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condi¢des
econdmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas ou emitir novas acoes.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo
de uma auditoria das demonstracdes financeiras, consequentemente ndo foram analisadas pelos
nossos auditores independentes.



Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.

Notas explicativas 31 de mar¢o de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

21.

22.

32

Cobertura de seguros--Continuacéo

Em 31 de marco de 2018, estavam contratados os seguros demonstrados a seguir, tendo a
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) como favorecida:

Modalidade Vigéncia Cobertura - R$
Responsabilidade civil Maio/2017 a maio/2018 10.000
Engenharia Maio/2017 a maio/2018 20.800
Engenharia Maio/2017 a janeiro/2019 25.384
Engenharia Dezembro/2017 a maio/2018 4113
Operacionais Maio/2017 a maio/2018 24.000
Garantia Fevereiro/2018 a fevereiro/2019 64.295

Em virtude da aquisicdo de veiculos pesados para a operacdo da Rodovia, foram contratadas
coberturas de responsabilidade civil contra terceiros (danos materiais, corporais € morais).

Beneficios a empregados

A Companhia mantém os seguintes beneficios de curto prazo a empregados e administradores:
assisténcia médica, assisténcia odontoldgica, auxilio creche, auxilio funeral, seguro de vida, vale-
refeicéo, vale-transporte e vale-alimentagéo.

N&o é politica da Companhia conceder beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo prazo,
bem como remuneracé@o baseada em acfes. Nas rescisdes de contrato de trabalho considera-se
a legislacao trabalhista em vigor.

Em 06 de janeiro de 2012 a Controladora firmou um Plano de Aposentadoria denominado Triunfo
Prev, cuja modalidade é contribuicdo definida. Dessa forma, a Companhia néo possui obrigagbes
atuariais a serem reconhecidas.

A Transbrasiliana aderiu ao Plano de previdencia em julho de 2016, sendo que as contribuicbes
da Companhia e dos funcionérios no trimestre findo em 31 de marco de 2018 e 2017, totalizaram
R$ 44 e R$ 54, respectivamente.
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Remuneracao diretores

A seguir o valor total de remuneracao atribuido aos diretores em 31 de marco de 2018 e 31 de
marco de 2017:

Descrigéo 31/03/2018 31/03/2017
Salario - -
Pr6-labore 409 275
Encargos sociais 85 55
Beneficios diretos e indiretos 69 29
Participacédo nos resultados - -
Total 563 359

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalagbes e atividades estdo sujeitas as regulamentacfes
ambientais e diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos
operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de polui¢éo e sistemas.
A Companhia acredita que nenhuma provisédo para perdas relacionadas a assuntos ambientais é
requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Risco regulatério

A Companhia desconhece quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam afetar
a continuidade da exploracdo da Rodovia ou mesmo o equilibrio econémico-financeiro da
Companhia. Em relagdo a um possivel ato politico que implique no rompimento da relacéo
contratual, consideramos de probabilidade remota.

Importante ressaltar, que a Companhia se encontra coberta com apdélice de seguros conforme
apresentado na Nota Explicativa n°® 21.

Compromissos vinculados a contratos de concesséao

a) Decorrente da verba de fiscalizacédo

Refere-se & verba de fiscalizagéo recolhida & Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT)
ao longo de todo o prazo da concessao, com o objetivo de cobrir as despesas de fiscalizagcdo da
concessdo. O valor do pagamento anual é de R$3.287, dividido em 12 parcelas iguais e mensais
e o valor é corrigido com base no mesmo indice e na mesma data da tarifa basica de pedagio.
Esses compromissos, com base nas estimativas realizadas em 31 de marco de 2018, estdo assim
distribuidos:
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Ano Valor
2018 2.465
2019 3.287
2020 até 2032 39.439
45.191

N&o existem verbas variaveis adicionais a serem pagas a ANTT.

b) Investimentos - PER (Programa de Exploracdo da Rodovia)

De acordo com o Programa Nacional de Concesséao de Rodovias, a Companhia assumiu a rodovia
com a previsao de realizar investimentos durante o prazo da concesséao, sendo que a previséo, em
31 de marco de 2018, dos gastos a serem realizados até o prazo final da concesséo totaliza
R$335.557, demonstrados conforme abertura abaixo:

Ano Valor

2018 61.622
2019 12.012
2020 40.314
2021 10.892
2022 27.878
2023 até 2033 182.839

335.557

c) Termo de Acordo de Conduta (TAC)

A Companhia firmou um Termo de Ajuste de Conduta (TAC) com a ANTT, nos termos em que
prevé a Resolucdo ANTT n° 4.071/2013, visando medidas de compensacdo de penalidades
verificadas no ambito de Processos Administrativos Simplificados (PAS) no valor de R$ 31.597 em
obras ou servigos voltados a melhoria da rodovia.

Do montante total de investimento em obras previstas no TAC, a Companhia realizou a
compensagcao tarifaria no valor de R$6.159 na 92 Revis&o Ordinaria ocorrida em 18 de dezembro
de 2016.

Conforme Oficio n® 394/2017/GEINV/SUINF/ANTT da ANTT, concluiu-se que na 10% Revisao
Ordinaria realizada em 23/12/2017, o valor de R$15.247 foi aplicado para compensacao tarifaria.

Finalmente, resta a obrigacdo da Companhia pela execucéo da obra do dispositivo da Faculdades
Integradas de Ourinhos (FIO) no Km 339, e a melhoria do acesso no km 150 + 900 metros,
estimados em R$ 9.975 pela Companhia. A Companhia cumpriu com as entregas previstas dos
projetos executivos das obras do TAC e recebeu a ndo objecdo para execuc¢do da obra do
dispositivo da FIO no Km 339 e aguarda a aprovacéo do projeto executivo da melhoria do acesso
do km 150 + 900 metros, de modo que encontra-se adimplente com o referido TAC.



